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Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds renferme des faits saillants financiers, mais ne contient pas les états financiers annuels complets du
fonds de placement. Vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers annuels, sans frais, en communiquant avec nous de I'une des méthodes indiquées a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries ou en visitant le site Web de SEDAR a 'adresse www.sedar.com.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous de ces fagons pour demander un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration, du dossier de
divulgation des votes par procuration du fonds de placement ou de la présentation d'informations trimestrielles sur le portefeuille. Tous les efforts ont été déployés afin d’assurer
que les renseignements compris dans le présent rapport sont exacts aux dates indiquées dans le rapport; toutefois, le Fonds ne peut garantir I'exactitude ni I'exhaustivité du
document. Pour de plus amples renseignements, veuillez vous reporter au prospectus simplifié et a la notice annuelle du Fonds, lesquels peuvent aussi étre obtenus, sans frais,
des fagons décrites ci-dessus.

Pour connaitre la valeur liquidative courante par titre du Fonds et obtenir des renseignements plus récents sur les événements généraux du marché, veuillez visiter notre site Web.

UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport peut renfermer des énoncés prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour I'avenir. Un énoncé prospectif est un énoncé de nature prévisionnelle qui est assujetti ou fait
référence a des événements ou a des facteurs aléatoires, ou comprend des termes tels « prévoir », « anticiper », « avoir lintention de », « croire » , « estimer », « préliminaire », « typique » et autres expressions
similaires. De plus, ces déclarations peuvent étre liées a des mesures futures de la direction, au rendement futur d’un fonds ou d'un titre ainsi qu'aux stratégies ou perspectives de placement futures. Les énoncés
prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, a des risques, incertitudes et hypothéses qui peuvent modifier de fagon importante les événements, les résultats, le rendement ou les perspectives réels qui ont
6té énoncés de maniére expresse ou tacite dans les énoncés prospectifs. Ces risques, incertitudes et hypothéses comprennent notamment les conditions générales économiques, politiques et des marchés en Amérique
du Nord et a I'échelle internationale, les taux d'intérét et de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les changements sur le
plan de la réglementation gouvernementale, les changements au chapitre des lois fiscales, les décisions judiciaires ou réglementaires inattendues, les catastrophes et la capacité de Mackenzie a attirer des employés
clés ou a les conserver. La liste de risques, d'incertitudes et d’hypothéses précitée n'est pas exhaustive. Nous vous invitons a soigneusement prendre en compte ces facteurs et d‘autres facteurs et vous mettons en garde
contre une confiance exagérée en ces énoncés prospectifs.

Tout énoncé prospectif présenté dans le présent rapport n'est valable qu'a sa date de publication. Le lecteur ne doit pas s'attendre a ce que ces renseignements soient mis a jour, complétés ou révisés en raison de
nouveaux renseignements, de nouvelles circonstances, d'événements futurs ou autres.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction

Le 30 mai 2011

La présente Analyse du rendement du Fonds par la direction présente
I'opinion de I'équipe de gestion du portefeuille quant aux facteurs et
développements importants qui ont influé sur le rendement et les
perspectives du Fonds au 31 mars 2011 et pour I'exercice terminé a cette
date. Pour des renseignements sur le rendement a plus long terme du
Fonds, veuillez vous reporter a la rubrique Rendement passé du rapport.
Dans le présent rapport, « Mackenzie » désigne la Corporation Financiere
Mackenzie, le gérant du Fonds. Par ailleurs, « valeur liquidative » signifie
la valeur du Fonds calculée aux fins d’opérations, laquelle est a la base de
I'analyse du rendement du Fonds.

Objectif et stratégies de placement

Le Fonds vise une croissance du capital a long terme ainsi qu’un revenu
de dividendes conjugués a un niveau de risque inférieur a la moyenne en
investissant principalement dans des titres de participation canadiens. |l
peut consacrer jusqu’a 30 % de son actif aux placements étrangers.

Risque

Les risques associés a un placement dans le Fonds demeurent les mémes
que ceux mentionnés dans le prospectus simplifié du Fonds.

Le Fonds convient aux investisseurs qui cherchent une croissance du
capital a long terme et qui ont une tolérance moyenne au risque.

Résultats d’exploitation

La valeur liquidative du Fonds est passée de 2,3 milliards de dollars en date
du 31 mars 2010 a 2,2 milliards de dollars en date du 31 mars 2011, soit
une diminution de 6,3 %. Cette variation est principalement attribuable
a un revenu net de 192,8 millions de dollars (y compris le revenu de
dividendes et le revenu d'intéréts) provenant du rendement des placements,
aprés déduction des frais et charges, a des rachats nets de 334,7 millions
de dollars et a des distributions en especes de 3,8 millions de dollars. I
est question du rendement des titres de la série A et de la série Quadrus
du Fonds ci-apres. Le rendement de toutes les séries est présenté a la
rubrique Rendement passé du présent rapport. Le rendement de chaque
série peut différer principalement en raison des différents niveaux de
frais et de charges imputés a chaque série ou lorsque les titres de la série
n‘avaient pas été émis et n'étaient pas en circulation pendant toute la
période considérée. Veuillez consulter la rubrique Constitution du Fonds et
renseignements sur les séries du présent rapport pour prendre connaissance
des divers frais de gestion et d'administration payables par chaque série.

Rendement des placements

Au cours de I'exercice, les titres de série A et de série Quadrus du Fonds ont
dégagé un rendement de 9,5 % (aprés déduction des frais et charges payés
par la série) comparativement a 18,1 % pour un indice mixte composé a
80 % de I'indice composé S&P/TSX (rendement de 20,4 %) et a 20 %
de 'indice MSCI Monde (rendement de 8,9 %). Tous les rendements des
indices et des séries sont calculés en fonction du rendement global en
dollars canadiens. Les investisseurs ne peuvent investir dans l'indice sans

engager des frais, des charges et des commissions, lesquels ne sont pas
reflétés dans les rendements de I'indice.

Le Fonds a dégagé un rendement inférieur a celui de l'indice général
composé S&P/TSX, principalement en raison de sa pondération en
placements étrangers (24,6 % au 31 mars 2011); les marchés boursiers
américain et européen ayant dégagé des résultats nettement inférieurs a
ceux du marché canadien. Par rapport a I'indice général composé S&P/TSX,
le Fonds a souffert de sa sous-pondération dans le secteur canadien
des matieres, qui a dégagé de bons rendements, et des pietres résultats
enregistrés par les titres de compagnies d'assurance qu'il détient. Il a
également affiché un rendement inférieur a I'indice mixte, lequel est plus
approprié aux fins de comparaison pour tenir compte des titres étrangers
du Fonds.

Le Fonds a particulierement pati de sa forte pondération en titres de
compagnies d’assurance au début de I'exercice; toutefois, les titres ont été
rééquilibrés au cours du troisieme trimestre civil, ce qui a aidé a limiter
les dégats. Les titres de fiducies commerciales détenus par le Fonds ont
également nui a son rendement, car ils ont eu de la difficulté a générer
suffisamment de bénéfices pour couvrir les distributions prévues. Ces titres
ont été vendus et la qualité générale du portefeuille a été améliorée. Les
portefeuillistes ont considérablement augmenté la pondération du Fonds
dans les secteurs des matieres et de I'énergie au cours du second semestre
de I'année civile 2010, permettant au portefeuille de dégager davantage de
gains étant donné la hausse des prix des biens industriels entrainée par
I'amélioration de la croissance économique mondiale.

La décision de couvrir pres de la moitié de la position du Fonds en dollars
américains et I'ensemble de sa position en euro et en livres sterling a
contrebalancé les répercussions des fluctuations des devises au cours de
I'exercice.

Frais et charges

Le ratio des frais de gestion (« RFG ») de 2,47 % pour la série A et la série
Quadrus au cours de I'exercice terminé le 31 mars 2011 a été supérieur au
RFG de 2,40 % pour les deux séries pour I'exercice terminé le 31 mars 2010.
Le RFG pour chaque série (avant et aprés toute renonciation ou absorption)
est présenté a la rubrique Faits saillants financiers du présent rapport.

Les gouvernements de I'Ontario et de la Colombie-Britannique ont
harmonisé leur taxe de vente provinciale a la taxe fédérale sur les produits
et services le 1¢ juillet 2010. La mise en ceuvre de la taxe de vente
harmonisée a eu pour effet d’augmenter le montant de la taxe payable
par le Fonds sur ses charges, y compris mais sans s'y limiter, les frais de
gestion et d'administration et, par conséquent, a eu pour effet d'augmenter
le RFG du Fonds au cours de I'exercice. Depuis le 3 novembre 2010, les
frais d’administration pour les titres de série O sont payables directement
a Mackenzie par les investisseurs dans la série O, et non par le Fonds.
Avant cette date, les frais d’administration étaient payés par le Fonds. Par
conséquent, le RFG pour la série 0 a diminué au cours de I'exercice.

Le RFG pour chaque série consiste en des frais de gestion, des frais
d’administration et d’autres frais associés au fonds, tels qu'ils s'appliquent
a la série en question. Les autres frais associés au fonds comprennent
les impdts (y compris, mais sans sy limiter, la TPS/TVH, I'imp6t sur les
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bénéfices et I'impdt sur le capital), I'intérét et les colits d'emprunt, les frais
et charges du Comité d’examen indépendant (« CEl ») des fonds Mackenzie,
tous les frais associés aux services externes qui n’étaient pas en général
facturés dans le secteur canadien des fonds communs de placement avant
le 15 juin 2007 et les colits engagés pour se conformer aux nouvelles
exigences réglementaires apres le 15 juin 2007.

Opérations importantes des investisseurs

Les rachats nets du Fonds au cours de I'exercice terminé le 31 mars 2011
comprenaient des rachats nets de 27,2 millions de dollars par des sociétés
affiliées a Mackenzie et des rachats nets de 92,4 millions de dollars par des
fonds gérés par Mackenzie.

Consulter la rubrique Autres opérations entre apparentés pour le pourcentage
de la valeur liquidative du Fonds détenue par des sociétés affiliées de
Mackenzie et des fonds gérés par Mackenzie au 31 mars 2011. Ces
placements pourraient exposer le Fonds a un risque associé aux opérations
importantes, tel qu'indiqué dans le prospectus. Mackenzie gére ce risque
grace a des processus comme la demande de préavis pour les rachats
massifs afin de réduire la possibilité d’effets défavorables sur la valeur du
Fonds ou sur ses investisseurs. Au 31 mars 2011, Mackenzie n‘avait recu
aucun préavis de rachat massif des investisseurs institutionnels.

Evénements récents

Le 1¢ juillet 2010, Norman Raschkowan a pris la direction de I'équipe de
placement Mackenzie Maxxum et est devenu le portefeuilliste principal du
Fonds. Les portefeuillistes ont réorienté les placements du Fonds, mettant
I'accent sur des entreprises qui, selon eux, afficheront une croissance
marquée de leurs bénéfices, offrant ainsi la possibilité d'une hausse
des dividendes. Ainsi, la diversification du portefeuille sur les plans des
secteurs et des sociétés a été améliorée, et le risque associé aux devises,
réduit.

Dans le secteur de I'énergie, les portefeuillistes privilégient les titres
de producteurs sensibles aux prix du pétrole et ceux d'entreprises de
distribution et de transmission qui, selon eux, sont peu sensibles aux
prix des produits de base. Les placements dans le secteurs des matieres
misent sur les fertilisants, les métaux et les mines, et 'or. Dans le secteur
des services financiers, le Fonds favorise actuellement les titres bancaires
et de sociétés de gestion d’actifs. Les portefeuillistes ont augmenté
I'exposition aux secteurs des produits industriels et de la technologie de
I'information, et réduit celle au secteur des produits de consommation
parce qu'ils sont d’avis que ce dernier affichera une croissance plus lente.
Les placements étrangers sont axés dans les titres de multinationales
américaines et européennes, ce qui permet de profiter de la croissance des
marchés émergents a des cours que les portefeuillistes considerent comme
attrayants.

Normes comptables futures

Tel qu'il a été confirmé précédemment par le Conseil des normes
comptables (le « CNC ») du Canada, la plupart des entités canadiennes
ayant une obligation publique de rendre des comptes ont adopté les Normes
internationales d’information financiere (les « IFRS »), telles qu'elles ont
été publiées par I'lnternational Accounting Standards Board, le 1° janvier

2011. Toutefois, le CNC permet a la plupart des fonds communs de
placement de reporter I'adoption des IFRS jusqu'aux exercices commengant
le 1¢ janvier 2013 ou apres. Par conséquent, le Fonds adoptera les IFRS pour
son exercice commencant le 1¢ avril 2013 et publiera ses premiers états
financiers conformément aux IFRS, ainsi que des données comparatives,
pour la période intermédiaire qui se terminera le 30 septembre 2013.

Mackenzie a identifié les principales différences entre les IFRS et les
principes comptables généralement reconnus (les « PCGR ») du Canada qui
devraient avoir une incidence sur le Fonds, et a élaboré un plan de transition
aux IFRS, comprenant une structure formelle de gouvernance du projet,
lequel aborde les éléments clés de la conversion aux IFRS. Les éléments de
ce plan comprennent I'évaluation de I'incidence de I'adoption des IFRS sur
toutes les activités commerciales, les politiques comptables, la technologie
de I'information et les systemes de données, le contrdle interne a I'égard
de I'information financiére et les contréles et procédures de communication
de l'information. Au fur et a mesure de la mise en ceuvre des plans de
transition du Fonds, les exigences en matiére de ressources et de formation
a I'égard de la communication de I'information financiére seront modifiées
en conséquence.

Selon I'évaluation actuelle de Mackenzie quant aux différences entre les
PCGR et les IFRS, I'adoption des IFRS ne devrait pas avoir une incidence
importante sur le calcul de la valeur de l'actif net par titre. Les IFRS
devraient avoir une incidence sur la présentation générale des états
financiers et entrainer I'ajout de renseignements supplémentaires aux notes
complémentaires. Mackenzie continue de suivre les modifications aux IFRS
proposées par I'lASB ainsi que les modifications pertinentes apportées par
le CNC. L'évaluation actuelle et le plan de transition aux IFRS pourraient
faire I'objet de modifications si de nouvelles normes étaient publiées ou si
les interprétations des normes existantes étaient révisées.

Opérations entre apparentés

Les ententes suivantes ont donné lieu a des frais versés par le Fonds a
Mackenzie ou a des sociétés affiliées au Fonds.

Services de gestion et d’administration

Pour chaque série applicable, le Fonds a versé des frais de gestion et
d’administration a Mackenzie, comprenant tout ajustement relatif a
la période de mise en ceuvre, aux taux annuels spécifiés a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries du présent rapport
et tel que décrit en détail dans le prospectus. En retour des frais
d’administration, Mackenzie paie tous les frais et charges (autres que
certains frais précis associés au fonds) requis pour I'exploitation du Fonds
qui ne sont pas par ailleurs compris dans les frais de gestion. Consulter
également la rubrique Frais de gestion.

Autres opérations entre apparentés

Mackenzie est une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere
IGM Inc. (« IGM »). IGM est une filiale de la Corporation Financiere
Power, elle-méme filiale de Power Corporation du Canada. La Corporation
Financiere Power détient également une part majoritaire dans Great-West
Lifeco Inc. et, par conséquent, cette société est considérée comme société
affiliée de Mackenzie. Au 31 mars 2011, le Fonds détenait un placement
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de 73,3 millions de dollars dans des titres émis par Power Corporation
du Canada et de 26,9 millions de dollars dans des titres émis par Great-
West Lifeco Inc., soit 4,6 % de la valeur liquidative du Fonds. Mackenzie
a effectué ces placements en se fondant sur I'approbation du CEl, lequel
a donné la recommandation en se fondant sur le fait que ces placements
seraient effectués conformément aux politiques de Mackenzie.

Au cours de I'exercice, Mackenzie s'est fondée sur I'approbation du CEl pour
vendre toute les actions de Corporation Financiere Power détenues par le
Fonds. Le CEl a donné la recommandation en se fondant sur le fait que ces
placements seraient effectués conformément aux politiques de Mackenzie.

Les fonds de placement gérés par Mackenzie peuvent investir dans
certains titres offerts par le Fonds en vertu d’une dispense de prospectus
conformément aux objectifs de placement de ces fonds. Des titres de série
S sont également émis en vertu d’'une dispense de prospectus aux fonds
distincts offerts par la London Life, Compagnie d’Assurance-Vie, la Great-
West, compagnie d’assurance-vie et La Compagnie d’Assurance du Canada
sur la Vie, lesquelles sont des sociétés affiliées a Mackenzie. Toutes les
opérations sont effectuées conformément aux instructions permanentes
approuvées par le CEl et en fonction de la valeur liquidative par titre chaque
jour d’évaluation. Au 31 mars 2011, les sociétés affiliées a Mackenzie
détenaient 20,0 % de la valeur liquidative du Fonds et des fonds gérés par
Mackenzie détenaient 4,2 % de la valeur liquidative du Fonds.

Rendement passé

Le rendement passé du Fonds est présenté dans les graphiques et le
tableau suivants. Il suppose que toutes les distributions effectuées par le
Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties dans des titres
additionnels des séries pertinentes du Fonds. Les graphiques et le tableau
ne tiennent pas compte des frais d’acquisition, frais de rachat, frais de
distribution, autres frais accessoires ou impdts sur le revenu payables par
tout investisseur et qui auraient réduit le rendement. Le rendement passé
du Fonds n’est pas nécessairement indicatif de son rendement futur.

Si vous détenez ce Fonds hors d'un régime enregistré, les distributions
de revenu et de gains en capital qui vous sont versées augmentent votre
revenu aux fins de I'impdt qu'elles vous soient versées au comptant
ou réinvesties dans des titres additionnels du Fonds. Le montant des
distributions imposables réinvesties est ajouté au prix de base rajusté
des titres que vous détenez. Cela diminuerait votre gain en capital ou
augmenterait votre perte en capital lors d’'un rachat subséquent a partir
du Fonds, assurant ainsi que vous n'étes pas imposé a nouveau sur ce
montant. Veuillez consulter votre conseiller fiscal en ce qui concerne votre
situation fiscale personnelle.

Rendements annuels

Les graphiques suivants présentent le rendement de chaque série du Fonds
pour les exercices terminés les 31 mars 2011 et 2010, la période de neuf
mois terminée le 31 mars 2009, et pour chacun des exercices précédents
terminés le 30 juin. Les graphiques indiquent, sous forme de pourcentage,
la variation a la hausse ou a la baisse le dernier jour de chaque période
comptable présentée d’'un placement effectué le premier jour de chaque
période comptable ou a la date d’établissement ou de rétablissement de la
série, le cas échéant. Les dates d’établissement ou de rétablissement des
séries se trouvent a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements
sur les séries.

Série A
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Rendements composés annuels

Le tableau suivant compare le rendement global composé annuel historique
pour chaque série du Fonds a celui de I'indice ou des indices illustrés
ci-aprés pour chacune des périodes terminées le 31 mars 2011. Les
investisseurs ne peuvent investir dans un indice sans engager des frais,
charges et commissions, lesquels ne sont pas reflétés dans les présentes
données de rendement.

A moins d’indication contraire ci-dessous, tous les rendements des indices
sont calculés en dollars canadiens en fonction du rendement global, ce qui
signifie que toutes les distributions sont réinvesties.

Rendement 1 3 ] 10 Depuis
en pourcentage :! an ans ans ans |'établissement’
Série A 95 24 15 52 5.0.
Série F 107 35 26  so. 6,6
Série F8 106 34 so0.  so -0,2
Série G 101 29 21 so. 36
Série | 103 31 23 so 6,9
Série J 99 s0.  s0. s 15,5
Série 0 121 47 39  so. 6,3
Série R 122 49 so. s 08
Série S 122 48 39 73 5.0.
Série T6 96 24 so. s 0,7
Série T8 95 24 so. s 18
Série Quadrus 95 24 15 52 5.0.
Série H 107 35 26 63 5.0.
Série D5 95 s0.  s0. s 30,2
Série D8 95 24  so0. s -17
Indice mixte 181 38 47 71 Note 3
Indice composé S&P/TSX* 204 50 60 88 Note 4
Indice MSCI Monde 89 -16 -11 -03 Note 5
* Indice général

Lindice mixte est composé a 80 % de l'indice composé S&P/TSX et a 20 % de l'indice
MSCI Monde.

Lindice composé S&P/TSX est un indice a capitalisation pondérée représentant
certains des titres négociés au plus fort volume a la Bourse de Toronto.

Lindice MSCI Monde est un indice a fluctuation libre pondéré en fonction de la
capitalisation boursiére qui est congu pour mesurer le rendement des marchés des
actions des marchés établis. Il est composé d'indices de 24 marchés établis.

1) Lerendement en pourcentage différe pour chaque série, car le taux des frais de gestion et les
charges varient pour chaque série.

2) Le rendement depuis I'établissement pour chaque série differe lorsque la date d'établissement
différe et n'est indiqué que lorsque la série est active depuis moins de 10 ans.

3) Les rendements de I'indice mixte depuis I'établissement pour chaque série applicable sont
de 9,5 % pour la série F, 1,9 % pour la série F8, 7,9 % pour la série G, 10,6 % pour la série |,
20,8 % pour la série J, 8,2 % pour la série 0, 1,6 % pour la série R, 2,1 % pour la série T6, 4,7 %
pour la série T8, 32,5 % pour la série D5, 1,1 % pour la série D8.

Les rendements de I'indice composé S&P/TSX depuis I'établissement pour chaque série applicable
sont de 11,2 % pour la série F, 3,2 % pour la série F8, 9,4 % pour la série G, 12,3 % pour

la série I, 23,3 % pour la série J, 9,9 % pour la série 0, 3,0 % pour la série R, 3,5 % pour la

série T6, 5,9 % pour la série T8, 35,6 % pour la série D5, 2,5 % pour la série D8.

Les rendements de I'indice MSCI Monde depuis I'établissement pour chaque série applicable sont
de 2,1 % pour la série F, =3,7 % pour la série F8, 1,3 % pour la série G, 3,6 % pour la série |,
10,6 % pour la série J, 1,1 % pour la série 0, —4,9 % pour la série R, —4,2 % pour la série T6,
-0,8 % pour la série T8, 20,0 % pour la série D5, —4,9 % pour la série D8.
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DIVIDENDES CANADIENS

Apercu du portefeuille au 31 mars 2011

Répartition du portefeuille % de la valeur liguidative

ACHIONS oottt 96,0 %
Trésorerie et équivalents de trESOTEre .......vevevvvevevcececreeeeeeeeeeinae 1,6 %
FIAUCIES A8 TBVENU ...ttt 1,6 %
Autres éléments d’actif (de passif) .......ccovveeeeeeceeeeee e, 0,8 %

Répartition régionale

CaANAAA......oecviececeeeeeete s 73,0 %
BEAS=UNIS .o es e 177 %
ROYAUME-UNi.....oocvririireeeccece e 31%
IFANGB. ...t 1,7%
Trésorerie et équivalents de trESOrerie ........coevevevevereececreeeceeeeieinae 1,6 %
AlIBMAZNE ..ot 0,9 %
Autres éléments d’actif (de passif) .......cccooveeveeriececeee e 0,8 %
SUISSE 1ottt ettt ettt ettt en et snnans 0,7%
AUSEFAIIB ... s 0,5%

Répartition sectorielle

SBIVICES TINANCIEIS ...t 33,8%
ENBIGIE oo eeeeseees e s eeee e e eeees e 234 %
MATIBIES ... 13,7 %
Consommation diSCrEtioNNAIIe ..........oooveevevvvreeeieeeeeeeee e 11 %
Produits iNAUSTHRIS .......vevee s 6,0 %
Services de tElEcomMMUNICALIONS .........oveiveeeeeieeeecce e 44 %
Technologie de I'information..........cccccceeeeveeececeeeeeeeee e 44 %
SOINS 8 SANTA.......eeeeeceeeceeeee e 2,9 %
Consommation COUrANTE..........cceveveeeeceeceeeeee s 19%
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie ......oovvvveveeeveeveeceeeeeeseenas 16 %
Autres éléments d'actif (de passif) .......cccoeceveeerceecceieeeceenas 0,8 %

Exposition nette aux devises

DOlAr CANAMIEN ...t 849 %
DOlar @MEFICAIN ..o 14,3 %
FTANC SUISSE ...t 0,7 %
LIVIE STEITING oo 0,1%

Les 25 principaux titres

Emetteur % de la valeur liquidative
La Banque Toronto-Dominion 6,5 %
Suncor Energie Inc. 6,3%
La Banque de Nouvelle-Ecosse 49 %
Banque Royale du Canada 47 %
Canadian Natural Resources Ltd. 41%
Potash Corp. of Saskatchewan Inc. 3,6%
Power Corporation du Canada ! 3.4 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce 3,0%
Cenovus Energy Inc. 2,9 %
Société aurifere Barrick 28 %
Goldcorp Inc. 2,6 %
Thomson Reuters Corp. 23%
BCE Inc. 2,1 %
Société d'énergie Talisman Inc. 19%
La Société de Gestion AGF Limitée 1,8 %
Accenture PLC 1,7%
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,6 %
Microsoft Corp. 1,6 %
Astral Media Inc. 1.5%
Rogers Communications Inc. 1.5%
Omnicom Group Inc. 1,5%
TransCanada Corp. 1,4 %
Financiére Sun Life inc. 1,4 %
Diageo PLC 1,4 %
U.S. Bancorp 1,3%
Principales positions acheteur en tant que

pourcentage de la valeur liquidative totale 67,8 %

1) Lémetteur de ce titre est affilié a Corporation Financiére Mackenzie.

Le Fonds ne détenait aucune position vendeur a la fin de la période.

Les placements et pourcentages peuvent avoir changé depuis le 31 mars 2011
en raison des opérations de portefeuille continues du Fonds. Les mises a jour
trimestrielles des titres sont disponibles 60 jours aprés la fin de chaque trimestre,
sauf au 31 mars, la date de fin d'exercice du Fonds, ot elles sont disponibles 90 jours
apres.
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DIVIDENDES CANADIENS

Faits saillants financiers

Les tableaux suivants font état de données financieres clés concernant
le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre les résultats
financiers du Fonds pour chaque période comptable présentée ci-apres.
La période comptable terminée le 31 mars 2009 est une période de neuf
mois et les autres périodes comptables sont des périodes de 12 mois.
Toutefois, si un fonds ou une série a été établi(e) ou rétabli(e) au cours
de la période, I'information fournie se rapporte a la période allant de la
date d'établissement ou de rétablissement jusqu’a la fin de cette période
comptable. Les dates d’établissement ou de rétablissement de chaque série
se trouvent a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les
Séries.

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)!

3t mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin
Série A 2011 2010 2009 2008 2007

Actif net, au début?

Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 048 051 042 05 060

1688 1181 1735 1983 1727

Total des charges (041) (0379 (025 (0.44) (045

Gains (pertes) réalisé(e)s 029) 046 (0,72) (0,16) 0,66

Gains (pertes) non réalisé(e)s 169 461 (49) (236) 221
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 141 521 (550) (240) 3,02
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,01) - - - (0,09

Des dividendes (0,03) (0,13) (0100 (0,09 (0,20)

Des gains en capital - - - - (021)

Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales* 0,04) (0,13) (0,100 (0,09 (0,46)
Actif net, a la fin 1844 1688 1181 1735 1986

1) Ces calculs sont prescrits par les reglements sur les valeurs mobilieres et n'ont pas pour but
d’étre un rapprochement entre Iactif net par titre a I'ouverture et a la cloture. Cette information
est tirée des états financiers annuels audités du Fonds. L'actif net par titre présenté dans les
états financiers peut différer de la valeur liquidative par titre calculée aux fins de I'évaluation du
Fonds. Une explication de ces différences se trouve dans les Notes complémentaires.

2) Le Fonds a adopté le chapitre 3855 « Instruments financiers — comptabilisation et évaluation »
du Manuel de I'ICCA le 1* juillet 2007. La différence, s'il y a lieu, entre I'actif net par titre au
début le 1 juillet 2007 et I'actif net par titre & la fin au 30 juin 2007 dans le tableau ci-dessus
représente I'incidence de I'adoption initiale de cette nouvelle convention comptable.

3) Lactif net et les distributions sont fonction du nombre réel de titres en circulation au moment
considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable aux activités d'exploitation est fonction du
nombre mayen pondéré de titres en circulation au cours de la période comptable.

4) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en titres additionnels du Fonds, ou
les deux.

3t mars 31 mars 31 mars 30 juin 30 juin

Série F 20112010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 1319 920 1353 1544 1347
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 037 040 033 044 047

Total des charges (0,18) (0.16) (0,11) (0,19) (0,19)

Gains (pertes) réalisé(e)s 0,28) 031 (054 (0,01 049

Gains (pertes) non réalisé(e)s 131 360 (380 (1,84) 172
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 1,22 415 (418) (166) 249
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,03) - - - (0,04

Des dividendes 009 (019 (017 (019 (021

Des gains en capital - - - (001 (022

Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales* 0,12) (019 (017 (0,200 (053)
Actif net, a la fin 1447 1319 920 1353 1546

3t mars 31 mars 31 mars 30 juin 30 juin

Série F8 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 1081 799 1251 1500  so.
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 030 034 030 032 @ sao

Total des charges 0,15) (014 (0,100 (0,13)  s.0.

Gains (pertes) réalisé(e)s (0,04) 028 (029 (038 s

Gains (pertes) non réalisé(e)s 1056 305 (347) (133) s
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 1,16 353 (356 (152) s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,03) - - - s

Des dividendes 0,04) (018 (0,14 (030) s

Des gains en capital - - - (003) s

Remboursement de capital 0,77) (057 (061) (0,55) s
Distributions annuelles totales* 0,84) (075 (075 (0,88) s
Actif net, a la fin 11,04 1081 799 1251  so
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ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

Jtmars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série 6 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 10271 718 1055 1206 1051
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 029 031 026 034 037

Total des charges 020) (017 (012 (021) (0.21)

Gains (pertes) réalisé(e)s 027 035 (0500 (0,09 040

Gains (pertes) non réalisé(e)s 1,02 281 (301) (144) 134
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 084 330 (337) (1400 190
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,02) - - 001 (0,04

Des dividendes 0,04) (0,12 (0,09 (0,11) (0,16)

Des gains en capital - - - (001) (0,15

Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales* (0,06) (012 (009 (0.11) (035)
Actif net, a la fin 125 1027 718 105 12,08

3 mars 31 mars 31 mars 30 juin 30 juin

Série | 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 1352 945 1389 1587 1381
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 038 041 034 045 048

Total des charges 0,23 (0200 (014 (024 (023

Gains (pertes) réalisé(e)s 0,16) 064 (052) (017) 047

Gains (pertes) non réalisé(e)s 1,34 370 (391 (189 177
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 1,33 455 (429 (185 249
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,02) - - - (0,04)

Des dividendes (0,06) (0,18 (0,14 (0,15 (0,24)

Des gains en capital - - - (001) (021)

Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales* (0,08) (0,18 (0,14) (0,16) (049
Actif net, a la fin 1482 135 945 1389 1589

3t mars 31 mars 31 mars 30 juin 30 juin

Série ) 20112010 2009 2008 2007
Actif net, au début’ 1274 891 1000  so. s
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 037 039 020 so0.  so.

Total des charges 027 (0248 (008 so. s

Gains (pertes) réalisé(e)s 0,10 (002 08  so0.  sao.

Gains (pertes) non réalisé(e)s 1,310 348 (238)  so0. s
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 151 360 (137) so. s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,01) - - 80 s

Des dividendes (0,04) (0.14) (0,05  so0. s

Des gains en capital - - - 80 S0

Remboursement de capital - - - 80, S0
Distributions annuelles totales* (0,05) (0.14) (0,05  so. s
Actif net, a la fin 1395 1274 891  so. s

3t mars 31 mars 31 mars 30 juin 30 juin

Série 0 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 109 759 1140 1307 1148
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 032 033 027 037 039

Total des charges (0,01) (0,02 (0,01) (0,020 (0,01)

Gains (pertes) réalisé(e)s (0,13) (0,05 (098 (0,40) 0,06

Gains (pertes) non réalisé(e)s 1,12 298 (315 (155 145
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 1,30 324 (387) (160) 189
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,06) - - - (0,06)

Des dividendes 0,14) (026) (0,38 (0,35 (0,35)

Des gains en capital - - - (002 (029

Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales* (0,200 (0.26) (0,38 (0,37) (0,70)
Actif net, a la fin 1200 1090 759 1140 13,09
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ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

Jtmars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série R 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 835 582 856 1000  so.
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 023 025 021 028 s

Total des charges - - - - s

Gains (pertes) réalisé(e)s (070) 018 (022 (0,14)  s.o.

Gains (pertes) non réalisé(e)s 081 228 (245 (L17) s
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 034 271 (246) (1,03 s
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,06) - - - s

Des dividendes (015 (022 (017 (033 s

Des gains en capital - - - (0,03 s

Remboursement de capital - - - - s
Distributions annuelles totales* (021) (022 (017 (036  s.o.
Actif net, a la fin 913 835 58 85  so.

3t mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série S 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 1717 119 1760 2011 1759
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 049 052 043 057 06l

Total des charges - - - (001) -

Gains (pertes) réalisé(e)s (021) 036 (055 (0,14) 064

Gains (pertes) non réalisé(e)s 1,13 468 (502 (240) 225
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation? 200 55 (514 (1,98 350
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,10) - - - (0,08)

Des dividendes 0,23) (044 (0,36) (049 (0,53)

Des gains en capital - - - (003) (039

Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales* (033) (044) (036) (0,52) (1,00
Actif net,  la fin 1890 1717 119 1760 2014

3t mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série T6 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début’ 11,22 821 1268 1500  so.
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 032 03 030 038 so
Total des charges 0,26) (024 (017) (0,29  s..
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,09 (0,02 (0400 061  so.
Gains (pertes) non réalisé(e)s L1 31 (353) (16 s
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation® 108 323 (3800 (091) s
Distributions :
Du revenu (sauf les dividendes) (0,01) - (0,01) (0,01)  so.
Des dividendes (0,02 (0,10) (0,06) (0,08  s.0.
Des gains en capital - - - - s
Remboursement de capital 0,63) (047 (049 (0,72)  s..
Distributions annuelles totales* (0,66) (057) (056) (081) s
Actif net, a la fin 1158 1122 821 1268  so.
3t mars 31 mars 31 mars 30 juin 30 juin
Série T8 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 1065 795 1254 1557 144
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 029 033 029 042 048
Total des charges (0,25 (024) (0.17) (0,33) (0.36)
Gains (pertes) réalisé(e)s (0300 027 007 (020 (012
Gains (pertes) non réalisé(e)s 100 300 (345 (178) 175
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation® 075 337 (3260 (189 L75
Distributions :
Du revenu (sauf les dividendes) (0,01) - (001) 001 (0,01)
Des dividendes 0,02) (0,09 (0,060 (0,08 (0,07
Des gains en capital - - - (0,01) (0,06)
Remboursement de capital (0,80) (065 (068 (1,13) (1,19
Distributions annuelles totales* 083 (078 (075 (1.21) (1,33)
Actif net, a la fin 1075 1065 795 1254 1559
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ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

Jtmars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série Quadrus 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 1697 1187 1743 1994 1736
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d’exploitation :

Total des produits 049 051 042 05 060

Total des charges 042) (031 (025 (044 (045)

Gains (pertes) réalisé(e)s (024) 041 (068 (017) 063

Gains (pertes) non réalisé(e)s 1,70 464 (498) (238 222
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation® 193 519 (549 (243) 3,00
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,02) - - - (0,09

Des dividendes (0,03) (0,13) (009 (0,09 (0,19

Des gains en capital - - - (001) (021)

Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales* (0,05 (013 (0,09 (0,10) (0.45)
Actif net, a la fin 1853 1697 1187 1743 1997

3t mars 31 mars 31 mars 30juin 30 juin

Série H 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 1394 974 1431 1635 1422
Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 040 042 035 046 049

Total des charges 019 (017 (0120 (021) (0,22

Gains (pertes) réalisé(e)s (0,05) 040 (023 (0,15 049

Gains (pertes) non réalisé(e)s 141 381 (4100 (195 182
Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation? 157 446 (4100 (185 258
Distributions :

Du revenu (sauf les dividendes) (0,04) - - - (0,04)

Des dividendes (0,09 (022 (017 (0,19 (0.25)

Des gains en capital - - - (001) (021)

Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales* (013 (022 (017) (0,20 (0,50)
Actif net,  la fin 1530 1394 974 1431 1637

3t mars 31 mars 31 mars 30 juin 30 juin

Série D5 20112010 2009 2008 2007
Actif net, au début’ 2250 1624 1500  so.  so.
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 065 069 005 so  so
Total des charges (054) (0500 (002 so0. s
Gains (pertes) réalisé(e)s 1,06 (07) 164 so. s
Gains (pertes) non réalisé(e)s 229 625 (055 so. so
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation® 346 567 112 so. s
Distributions :
Du revenu (sauf les dividendes) (0,02) - - 80 s
Des dividendes (0,02 (0,21) - 80 SO
Des gains en capital - - - 80 S0
Remboursement de capital (1,06) (063) (0,060 so. s
Distributions annuelles totales* (1,100 (084 (0,06) so0. s
Actif net, a la fin 2346 2250 1624 so.  so.
3t mars 31 mars 31 mars 30 juin 30 juin
Série D8 2011 2010 2009 2008 2007
Actif net, au début? 1008 752 118 1500  so.
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 028 032 028 038 sao.
Total des charges (0,24 (022 (0,16) (0,29  s.0.
Gains (pertes) réalisé(e)s - 024 (076) (039 s
Gains (pertes) non réalisé(e)s 098 285 (32)) (162  sao.
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation® 1,02 319 (391) (192 s
Distributions :
Du revenu (sauf les dividendes) (0,01) - (001) 001 @ sao.
Des dividendes 0,02) (0,09 (0,06 (0,09 ..
Des gains en capital - - - (001 o
Remboursement de capital (0,76)  (061) (0.64) (1,060 s
Distributions annuelles totales* 0,79 (0700 (0.71) (1,15 s
Actif net, a la fin 1018 1008 752 1186  so.
Mackenzie ~%

FONDS MAXXUM



FONDS DE DIVIDENDES MACKENZIE MAXXUM q

RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour I'exercice terminé le 31 mars 2011 DIVIDENDES CANADIENS

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES Nmars Smas Slmars Sjun 30 jun

— — Série F8 2011 2010 2009 2008 2007
Nmars Ymars Jmars 30juin 30 juin
Série A 011 2010 2009 2008 2007 Valeur liquidative totale
Vil idative bt (en milliers de dollars)!2 100 90 62 90 5.0.
ur liquidativ . S .
Titres en circulation (en milliers)! 9 8 8 ] 5.0.
(e millirs de colars) 2 1218085 1288038 91760 1845 16811 pu ge(stion'(%’y) B e
Titres en circulation (en milliers)! 65986 76207 77314 82668 82755 Ratio des fras de geston avant ' ' ' ' h
E:Fg 32: R:'z g: zzi‘g: (a%a’;t 241240 238 2% 1B pguiatons ou absoptons (% 42 1% 1% 131 s
i i ion av . P
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 0,04 5.0.
renonciaion ou absrptios (%) 130 2B 2B 2% g "
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 004 004 du portefeuille (%)° 5197 1875 1961 1904 50
Taux de rotation L , ' ' ' ' -
Valeur liquidative par titre (§)2 11,0 1083 804 1255 5.0.
du portefeuille (%) S 175 16 g 1gy et partie )
Valeur liquidative par titre (§)2 1846 1690 1187 1740 5.0. Nmars 3mars 3mars jun  30juin
— — Série 6 20002010 2009 2008 2007
tmars Jmars 3mars 30juin 30 juin
Série F 011 2010 2009 2008 2007 Valeur liquidative totale
Vil it e (en milliers de dollars)%-2 29344 37591 31097 51987 59805
;o Titres en circulation (en milliers)! 2606 365 4311 4912 4992
(en milliers de dollars)" 2 4967 5860 3913 6286 6103 Ratio des frais d gestion (%) 19 188 185 18 183
Titres en circulation (en milliers)* 343 M4 43 463 3% Ratio des fras de geston avant ' ' ' ' '
Eat!O ges ?a!s ge gest!“" (%>3t 13813188 L0 aons o absorpions (%) 19 18 1% 1% 18
alio €es T7ais e gestion avan Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 004 004
renonciations ou absorptions (%)° 138 13 133 129 131 T;u;od:?ot?tlisone reguciaton () ' ' ' ' '
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 004 0,04 du portefeuille (%)° 5197 1875 1961 1904 1831
Taux de rotation o , ' ' ' ' )
Valeur liquidat titre ($)° 11,26 1028 721 1058 0.
du portfeile (%) 2 7 a6 lop pgy e lwiepic ¥
Valeur liquidative par titre ($)2 1448 1321 925 1357 5.0, Nmars Jmars Stmars  30jun  30juin
Série | 2011 2010 2009 2008 2007
1) Données a la fin de la période comptable indiquée. o
2) Les données sur la valeur liquidative présentées dans le présent tableau sont utilisées aux fins Valeur liquidative totale
de I'évaluation du Fonds et du calcul des rendements par série. En raison des exigences du (en milliers de dollars)™-2 3997 4944 3793 5090 6042
chapitre 3855 « Instruments financiers — comptabilisation et évaluation » du Manuel de I'lCCA, T irculati iliers)! 29 365 399 365 380
ces valeurs liquidatives peuvent différer des montants indiqués dans les états financiers et la tres en circulation (en milliers)
valeur liquidative par titre indiquée dans le présent tableau peut différer du montant de fin de Ratio des frais de gestion (%)° 1,16 1,67 1,67 164 1,50

période figurant dans le tableau Actif net par titre du Fonds de la présente rubrique. Les chiffres

des périodes antérieures a la modification des exigences de déclaration ne sont pas présentés car Ratio des frais de gestion avant

ils sont conformes aux états financiers et au tableau Actif net par titre du Fonds ci-dessus. renonciations ou absorptions (%) 1,76 1,67 1,67 164 150
3)  Le ratio des frais de gestion est établi d'aprés le total des charges (exception faite des courtages Ratio des frais de négociation (%)* 0,16 0,05 0,07 0,04 0,04

et des autres collts de transaction du portefeuille) pour la période indiquée et est exprimé en Tau de rotation

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période. Si une série i

est établie ou rétablie au cours de la période, le ratio des frais de gestion est annualisé depuis du portefeuille (%) 51,21 1875 1961 1904 1831

la date d'établissement ou de rétablissement. Mackenzie et Quadrus peuvent renoncer aux frais Valeur liquidative par titre ($)z 14,84 13,54 950 13,94 5.0,

d’exploitation ou les absorber a leur gré et supprimer la renonciation ou I'absorption de ces frais
en tout temps sans préavis.

4) Le ratio des frais de négociation représente le total des courtages et des autres codts de
transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne pour la période.

5)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le portefeuilliste du
Fonds gere activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le
Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le
taux de rotation du portefeuille au cours d’une période est élevé, plus les colits de négociation
payables par le Fonds sont élevés au cours de la période et plus il est probable qu’un investisseur
réalisera des gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de
lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds. Le taux de rotation du portefeuille
n'est pas indiqué lorsqu’un fonds existe depuis moins de un an. La valeur de toute opération
visant a réaligner le portefeuille du Fonds aprés une fusion, le cas échéant, est exclue du taux de
rotation du portefeuille.

6) Les frais de gestion pour les titres de série O sont négociables par I'investisseur et sont payables
directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et non par le Fonds. Depuis le
3 novembre 2010, les frais d’administration pour les titres de série O sont payables directement a
Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et non par le Fonds. Avant cette date, le taux des

frais d'administration pour les titres de série O était de 0,15 %, lequel était payé par le Fonds. Mackenzie q
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite) Ynas Smas Smas Njn 90
Nmars Ymars Jmars 30juin 30 juin Seie § L LU~

Série ) 011 2010 2009 2008 2007 Valeur liguidative totale

Valeur liidatve total (en milliers de dollars)™-2 433 888 414674 265111 442735 569271

aeir '.Tﬁ' af;“edm“” R, Tittes en circulation (en millers)’ 205 24121 206 25076 28265

(e milliers de dolfars)* SO S0 ot des rals de geston (%) 03 00 0B 003 00
Titres en circulation (en milliers)! 85 30 19 5.0. 5.0, Ratio des fras de geston avant
EHF‘) ges ?a!s ge gesﬂ"" (k) t 202020 sa SO iaton o ahsnptons (%) 03 0B 0% 08 0
ati des Jrais de gestion avan Ratio des frais e négociation (%)" 016 005 007 004 004

renonciations ou absorptions (%)? 210 204 204 5.0, 5.0, Taux de rotation
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 0,07 5.0. $.0. du portefeuile (%)° 5197 1875 1961 1904 1831
Taux de rotation L e 18’92 ' ’ ’ '

du portefeille (4 21 1875 1961 “ w Valeur liquidative par titre (§) , 1719 1203 17,66 5.0.
Valeur ||qU|dat|Ve par fitre ($)2 13,97 12,76 8,% S.0. S.0. Nmars 3mars 31 mars 30 iuin 30 jui"

Nmars Ymars Jmars  30juin 30 juin Sere T8 Ll
Série 0 201 2010 2009 2008 2007 \aleur ||qu|dat|ve totale
Vel iuidative ol (en milliers de dollars)%-2 2631 1857 629 781 5.0.
. i .

(e millers e dollars) 2 3491 2537 649 29897 105168 E:;jggf;;”sla;'e"ge(:gow'(”}e)?) zzﬂ ;gg z§§ 22}1 o
Titres en circulation (en milliers)* 291 232 85 2615 8034 Ratio des fras de geston avant ' ' ' ’ -
Ratiodes fais de gestion (1" 003 016 016 016 006 renonciations ou absorptions (%)° 20 233 233 23 5.0
Ratio des frais de gestion avant . S ' ' ’ ' -

renonciations ou absorptions (%)* © 009 016 016 016 0,06 E;;O dd: ?Oftr:;;ge négociation (%) 016005 0070l .
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 004 0,04 du portefeuile (%)° 5197 1875 1961 1904 50
Taux de rotation S . ”' ' ’ ’ -

du prefuile (%) 121 187 1960 1904 1831 Valeur liquidative par titre (9) A9 1124 826 1272 5.0.
Valeur liquidative par titre ($)2 1201 1091 763 1143 5.0, mars 3mars 3mars  30juin 30 jun

Serie T8 011 2010 2009 2008 2007
Nmars Ymars Jmars 30juin 30 juin e
Série R 201 2010 2009 2008 2007 Valeur ||qu|dat|ve totale
Ve iuidatve totl (en milliers de dollars)!2 15547 22576 15866 16683 15171
Ti irculati illiers)! 144 211 1 1327 74

(en milers e dolrs 2 0707 181168 14280 725 so R'zrﬁjggs;;giusa;'e"ge(:t?o?'(7'09)25) S S
Titres en circulation (en milliers)! 9920 21666 19530 17153 5.0. Ratiodes frals de gestion avat ' ' ’ ' '
:at!o ges Ira!s ge gest!on () B N - - 50 renonciations ou absorptions (%)° 248 240 238 23 237

o des rais de geston avant Rati ds fes de négociaton (%) 016 005 00 00 004

renonciations ou absorptions (%) - - - - $.0. Taux de rotation
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 0,04 5.0. du portefeuille (%) 5197 1875 1961 1900 1831
Taux de rotation U e 10’76 ' ' ' '

du portefeille (4 21 1875 1960 1904 w Valeur liquidative par titre (9) , 1066 799 1258 5.0.
Valeur liquidative par titre (§)2 914 83 58 858 $.0.
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DIVIDENDES CANADIENS

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

Jmars 31mars 3tmars 30juin 30 juin
Série Quadrus 011 2010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)!2 395119 346732 234976 352302 407171
Titres en circulation (en milliers)! 19144 20407 19697 20148 20394
Ratio des frais de gestion (%) 241 240 238 23 238
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 241 240 238 23 238
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 004 004
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 51,21 1875 1961 1904 1831
Valeur liquidative par titre ($)2 1855 1699 1193 1749 5.0,
Nmars Ymars Jmars  30juin 30 juin
Série H 2011 2010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)®2 6396 5230 3671 4478 5039
Titres en circulation (en milliers)* 418 315 375 312 308
Ratio des frais de gestion (%) 1,31 13% 133 1,40 141
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%) 1,31 13% 133 1,40 141
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 004 0,04
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 51,21 1875 1961 1904 1831
Valeur liquidative par titre ($)2 1931 139 979 1436 $.0.
Nmars Ymars Jmars 30juin 30 juin
Série D5 20112010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)®2 253 55 4 5.0. $.0.
Titres en circulation (en milliers)! 11 2 0,2 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%) 245 23 236 5.0. $.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%) 245 23 236 5.0. 5.0,
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 5.0. 5.0,
Taux de rotation
du portefeuille (%)° 5121 1875 1961 $.0. 5.0,
Valeur liquidative par titre (§)2 2348 2254 1632 5.0. $.0.

mars 3mars 3mars  30juin  30juin

Série D8 20002010 2009 2008 2007
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)!2 1909 1552 1049 1303 5.0.
Titres en circulation (en milliers)! 187 154 139 109 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)° 245 23 23 236 5.0.
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%) 245 23 23 236 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)* 016 005 007 0,04 5.0.
Taux de rotation

du portefeuille (%)° 51,21 1875 1961 19,04 5.0.
Valeur liquidative par titre (§)2 1019 1010 756 1190 $.0.

Frais de gestion

Les frais de gestion pour chaque série applicable sont calculés
quotidiennement en tant que pourcentage de sa valeur liquidative. Les frais
de gestion du Fonds ont été utilisés par Mackenzie pour payer les coiits
liés a la gestion du portefeuille de placement, a I'analyse des placements,
a la formulation de recommandations, a la prise de décisions quant aux
placements, a la prise de dispositions de courtage pour I'achat et la vente
du portefeuille de placement et a la prestation d’autres services. Mackenzie
a également utilisé les frais de gestion pour financer les commissions
de vente et de suivi et toute autre rémunération (collectivement, les
« versements liés a la distribution ») versées aux courtiers inscrits dont
les clients investissent dans le Fonds.

Services d'investissement Quadrus Itée (« Quadrus »), une filiale de
Mackenzie, est le distributeur principal des titres de série Quadrus, de série
H, de série N, de série D5 et de série D8 du Fonds, le cas échéant, et regoit
une portion des frais de gestion versés a Mackenzie par le Fonds. Dans le
cadre de cette entente, Quadrus avait droit a environ 78 % du total des frais
de gestion que Mackenzie a recu de la Gamme de fonds Quadrus au cours de
I'exercice. En tant que distributeur principal des séries susmentionnées du
Fonds, Quadrus est responsable de payer certains frais administratifs ainsi
que tous les versements liés a la distribution aux courtiers inscrits dont les
clients investissent dans ces titres du Fonds.

Les courtiers affiliés a Mackenzie nommés ci-aprés peuvent avoir droit
a des versements liés a la distribution de Mackenzie au méme titre que
les courtiers inscrits non reliés : IPC Securities Corporation, Valeurs
mobilieres Groupe Investors Inc., Services Valeurs Mobilieres M.R.S. Inc.,
IPC Investment Corporation, Services financiers Groupe Investors Inc.,
M.R.S. Inc., Corporation des Correspondants M.R.S. et Services financiers
Partenaires en planification Ltée.

Par ailleurs, environ 40 % du total des frais de gestion payées par
tous les fonds Mackenzie au cours de I'exercice ont été utilisés pour
financer les versements liés a la distribution remis aux courtiers inscrits.
En comparaison, pour le Fonds, les versements liés a la distribution
représentaient en moyenne 34 % des frais de gestion payés par toutes les
séries applicables du Fonds au cours de I'exercice. Le pourcentage réel pour
chaque série peut étre supérieur ou inférieur a la moyenne en fonction du
niveau des commissions de suivi et de vente payées pour cette série.

Mackenzie *X
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries

Le Fonds peut avoir fait I'objet de nombre de modifications, tel une réorganisation ou un changement de gestionnaire, de mandat ou de nom. Un historique
des principaux changements ayant touché le Fonds au cours des dix derniéres années se trouve dans la notice annuelle du Fonds.

Date de constitution 15 octobre 1986

Le Fonds peut émettre un nombre illimité de titres de chaque série. Le nombre de titres de chaque série qui ont été émis et qui sont en circulation est
présenté dans les Faits saillants financiers.

Séries offertes par Corporation Financiére Mackenzie (180, rue Queen Ouest, Toronto, Ontario, M5V 3K1; 1-800-387-0615; www.mackenziefinancial.com)
Les titres de série A sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $.

Les titres de série E sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a l'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plut6t qu'a des commissions pour chaque opération et qui investissent un minimum
de 250 000 §.

Les titres de série F sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plut6t qu'a des commissions pour chaque opération et qui investissent un minimum
de 500 $; ils sont également proposés aux employés de Mackenzie et de ses filiales, et aux administrateurs de Mackenzie.

Les titres de série F8 sont offerts aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés parrainé par le
courtier, qui sont assujettis a des frais établis en fonction de I'actif plutét qu'a des commissions pour chaque opération, qui investissent un minimum de
5000 $ et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de 8 % par année.

Les titres de série G sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $ et qui sont participants a un REER, RPDB, CELI ou régime de
pension collectif.

Les titres de série | ne sont plus offerts a la vente.
Les titres de série J sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 250 000 §$.

Les titres de série O sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 000 $ et qui ont conclu une entente avec Mackenzie en vue
de la mise sur pied d'un compte de série O; ils sont également proposés a certains employés admissibles de Mackenzie et de ses filiales. Mackenzie
peut supprimer le montant de placement minimum pour certains employés de Mackenzie et de ses filiales, et pour les investisseurs dans le Service
d’architecture de portefeuille ou dans le Service d’architecture ouverte.

Les titres de série R sont offerts exclusivement a d’autres fonds affiliés et a certains investisseurs institutionnels relativement a des ententes de fonds de
fonds.

Les titres de série S sont offerts a la London Life, Compagnie d’Assurance-Vie, a la Great-West, compagnie d’assurance-vie, a La Compagnie d’Assurance
du Canada sur la Vie et a certains autres fonds communs, mais peuvent &tre vendus a d’autres investisseurs comme le déterminera Mackenzie.

Les titres de série T6 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 § et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de
6 % par année.

Les titres de série T8 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 $ et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de
8 % par année.

Les titres de série Z sont offerts a d’autres fonds Mackenzie.

Mackenzie *X
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries (suite)

Séries distribuées par Services d’investissement Quadrus Itée (255, avenue Dufferin, London, Ontario, N6A 4K1; 1-888-532-3322;
www.gammedefondsquadrus.com)

Les titres de série Quadrus sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 500 $ et sont distribués uniquement par Services
d'investissement Quadrus Itée (« Quadrus »).

Les titres de série H sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 500 §, qui participent & un programme de services rémunérés a l'acte
ou de comptes intégrés parrainé par Quadrus et qui sont assujettis a des frais périodiques établis en fonction de I'actif plutdt qu'a des commissions pour
chaque opération, ou aux investisseurs qui participent a un programme de services rémunérés a I'acte ou de comptes intégrés parrainé par un courtier
autorisé de Quadrus et qui sont assujettis a des frais périodiques établis en fonction de I'actif plutot qu’a des commissions pour chaque opération, ou a
tout autre investisseur pour lequel Quadrus n'engage pas de frais de distribution. Les titres de série H sont distribués uniquement par Quadrus.

Les titres de série N sont offerts aux investisseurs qui investissent un minimum de 5 000 000 $ et qui ont conclu une entente avec Mackenzie en vue de
la mise sur pied d'un compte de série N; ils sont également proposés a certains employés admissibles de Mackenzie et de ses filiales. Mackenzie peut
supprimer le montant de placement minimum pour certains employés de Mackenzie et de ses filiales, et pour les comptes institutionnels qui devraient
excéder 5 000 000 $ dans une période de temps acceptable pour Mackenzie.

Les titres de série D5 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 § et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de
5 % par année et ils sont distribués uniquement par Quadrus.

Les titres de série D8 sont offerts aux particuliers qui investissent un minimum de 5 000 $ et qui désirent recevoir un flux de revenu mensuel régulier de
8 % par année et ils sont distribués uniquement par Quadrus.

Un investisseur dans le Fonds peut choisir parmi différents modes de souscription offerts au sein de chaque série. Ces modes de souscription
comprennent le mode de souscription avec frais d’acquisition, le mode de souscription avec frais de rachat et le mode de souscription avec frais modérés.
Les frais dans le cadre du mode de souscription avec frais d’acquisition sont négociés entre I'investisseur et son courtier. Les frais dans le cadre du mode
de souscription avec frais de rachat ou avec frais modérés sont payables a Mackenzie si un investisseur procéde au rachat de ses titres du Fonds au
cours de périodes précises. Les séries du Fonds ne sont pas toutes offertes dans le cadre de chaque mode de souscription et les frais dans le cadre de
chaque mode de souscription peuvent varier selon la série. Pour de plus amples renseignements sur ces modes de souscription, veuillez vous reporter au
prospectus simplifié du Fonds.
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries (suite)

Date d’établissement/ Frais Frais Valeur liquidative par titre ($)
Série de rétablissement de gestion d’administration* 31 mars 2011 31 mars 2010
Série A 15 octobre 1986 2,00 % 0,22 % 18,46 16,90
Série E Aucun émis 0,80 % 0,20 % - -
Série F 20 aodit 2002 1,00 % 0,22 % 14,48 13,21
Série F8 26 septembre 2007 1,00 % 0,24 % 11,05 10,83
Série G 1 avril 2005 1,50 % 0,22 % 11,26 10,28
Série | 24 janvier 2003 1,35 % 0,24 % 14,84 13,54
Série J 10 octobre 2008 1,70 % 0,20 % Y 13,97 12,76
Série 0 25 février 2004 =2 -2 12,01 10,91
Série R 3 juillet 2007 -3 =3 9,14 8,36
Série S 1¢ janvier 2001 =4 0,025 % 18,92 17,19
Série T6 31 juillet 2007 2,00 % 0,22 % 11,59 11,24
Série T8 1 mai 2006 2,00 % 0,22 % 10,76 10,66
Série Z Aucun émis =3 =3 - -
Série Quadrus 15 octobre 1986 2,00 % 0,22 % 18,55 16,99
Série H 8 janvier 2001 1,00 %9 0,22 % 15,31 13,96
Série N Aucun émis =0 0,15% - -
Série D5 11 mars 2009 2,00 % 0,24 % 23,48 22,54
Série D8** 12 juillet 2007 2,00 % 0,24 % 10,19 10,10

k%

Ne comprend pas tout ajustement relatif aux frais d’exploitation, le cas échéant.

Le 8 juillet 2008, la série D du Fonds, laquelle verse mensuellement une distribution annuelle de 8 % (en fonction de la valeur liquidative par année a la fin du plus récent
exercice financier terminé) a été renommée série D8. En méme temps que ce changement, Mackenzie a lancé une nouvelle série D5 possédant toutes les caractéristiques de
la série D d'origine, mais versant mensuellement une distribution annuelle de 5 % (en fonction de la valeur liquidative par année a la fin du plus récent exercice financier
terminé).

Le 3 novembre 2010, les frais d’administration pour les titres de série J sont passés de 0,24 % a 0,20 %.

Les frais de gestion pour les titres de série O sont négociables par I'investisseur et sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et non par le
Fonds. Depuis le 3 novembre 2010, les frais d’administration pour les titres de série O sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série 0, et non par le
Fonds. Avant cette date, le taux des frais d’administration pour les titres de série 0 était de 0,15 %, lequel était payé par le Fonds.

Aucuns frais de gestion ou frais d'administration ne sont imputés a I'investisseur ou au Fonds quant aux titres de série R et de série Z.

Les frais de gestion pour les titres de série S sont négociables par I'investisseur et sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série S, et non par
le Fonds.

Avant le 8 juillet 2008, les frais de gestion pour la série H étaient imputés au Fonds a un taux de 1,10 %.

Les frais de gestion pour les titres de série N sont négociables par I'investisseur et sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans la série N, et non par
le Fonds.
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